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Numerica Emerging Frontiers,
delniski globalni sklad trgov v razvoju

Opis sklada Gibanje vrednosti enote premozenja (v EUR)

Vzajemni sklad Numerica Emerging Frontiers je delniski globalni
sklad trgov v razvoju, ki bo imel najmanj 80 odstotkov sredstev

nalozenih v vrednostnih papirjih izdajateljev iz dveh ali ve¢ drzav 138
trgov v razvoju (ang. Emerging Markets) ter mejnih trgov (ang. 1%
Frontier Markets), brez osredoto€anja na eno drzavo ali podregijo. 132
Najmanj 85 odstotkov sredstev sklada bo nalozZenih v delnice ali v igg i
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Vsebina, podobe in podatki, objavljeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje vzajemnega
sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso pokazatelj
uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanj$ujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upo$tevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA PARTNERJI
druzba za upravijanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zaraéunava. MozZno je, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega sklada so navedeni v
njegovem prospektu z vkiju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s kljucnimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vlagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf
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Komentar upravljavca

Borzni tecaji po svetu (merjeno z indeksom MSCI World v EUR) so po februarju nadaljevali s padci in koncali marec 3,35 odstotkov nizje. Najvec
vrednosti so izgubile delnice na Japonskem (MSCI Japan v EUR) z -4,23% izgube ter v ZDA (MSCI ZDA v EUR) z -3,24 %. Globalno so trgi v razvoju
izrazeni z MSCI Emerging Markets v EUR padli za 2,82%, pri ¢emur so vedji delez prispevale povezane z avtomobilsko industrijo ter mediji. Vrednost
toCke vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers je v marcu zgubila 2,12 odstotka. Kljub globalnemu padanju trgov v prvem cCetrtletju, ostaja
donosnost sklada v letoSnjem letu pozitivna.

Zacetek marca je najbolj zaznamovala uvedba novih carin na aluminij in jeklo s strani ZDA. To je negativho vplivalo na izvozno naravnana
gospodarstva, kamor spada vecina trgov v razvoju. Sledili so povracilni ukrepi ostalih velikih trgov kot so EU in Kitajska, kar je dodatno pretreslo
finan€ne trge, saj vlagatelji v tem vidijo mozno omejitev globalne rasti. Delniskim trgom v prid tudi ni Sla odlocitev ameriSke centralne banke o dvigu
referenéne obrestne mere za Cetrtino odstotka na 1,75 % in napovedi o potencialnih treh dodatnih poviSanj do konca leta, s Cimer zelijo zajeziti inflacijo
ter uravnati gospodarsko rast.

Spodbudne novice pa prihajajo iz Indije, ki je s 7,2 % rastjo gospodarstva v letu 2017 postala najhitreje rastoe gospodarstvo na svetu in s prvega
mesta izrinial Kitajsko. Kljub izgubi prvega mesta, Kitajsko gospodarstvo raste z visoko hitrostjo in napovedi kazejo, da bo do konca leta doseglo 13,2
bilijonov dolarjev s ¢imer bo doseglo gospodarstvo 19-ih drzav evroobmodja. Razvoj ekonomskega sistema, drzavnih institucij, izobrazbe ter
infrastrukture pozitivno vplivajo na azijske drzave v razvoju, ki z nadpovprecno rastjo vse bolj zmanjSujejo razlike v primerjavi z razvitimi drzavami.

Delniski trg

Svetovni trgi (MSCI World Index) -3,35%
ZDA (MSCI USA) 3,24 %
Evropa (MSCI Europe brez VB) -2,64 %
Japonska (MSCI Japan) -4,23 %
Azija (MSCI Asia brez Japonske) -2,46 %
Latinska Amerika (MSCI EM LA) -1,79 %
Trgi v razvoju (MSCI EM) -2,82%
Slovenija -0,05 %
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